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  الإنجليزية اللغة عن الورقة هذه ترجمت. 
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 1التضخم في المملكة العربية السعودية نماذج توقع

 التمهيد

 

التضخم  لكلي وتضخم الل خارج العينة توقعالو بوضع النماذجعلق واحد  يت بحث  دراسة من هذه ال تتألف

 وقعتموذج تقديم ن فيتكمُن المساهمة الأساسية ولاقتصاد المملكة العربية السعودية.  ينالشهريلأساسي ا

ي سعار المستهل  فلأ للرقم القياسيالمفصلة بيانات ال على بالاستناد( STIF) الأجل قصير التضخم

معدلات التضخم الكلي والأساسي ومؤشر أسعار المستهل  بالدراسة  وتتنبأ المملكة العربية السعودية.

هي  المتوقعةمعدلاته وبالنسبةِ للتضخم الكلي، فإن . م2015يونيو وحتى  م2015للفترة من فبراير 

على التوالي.  م2015يونيو وحتى  م2015للفترة من فبراير  2.33، 2.33، 2.26، 2.29، 2.33

على  2،37، 2،34 ،2،16، 2،16، 2،21هي فأما المعدلات المتوقعة للتضخم الأساسي لنفس الفترة 

ريل ومن بفي فبراير وستنخفض في مارس وأمعدلات التضخم الكلي والأساسي سترتفع ، ولذاالتوالي. 

 من ىاسي ستكون أعلإلى أن معدلات التضخم الأس بالإضافةِ  ويونيو،في مايو  الصعودستعاود  ثمُ

 توافقةميمكننا استنتاج أن تقديرات وتوقعات هذه الدراسة و ويونيو.التضخم الكلي في مايو  معدلات

 مستقرة ودقيقة.  هانتائجو

 

 

 التضخم الكلي، التضخم الأساسي، مؤشر أسعار المستهل .  :الأساسيةكلمات ال

  

                                                           
، البريد الإلكتروني: 11169الرياض  2992جهة الاتصال بالمؤلف: حسين أبو ساق، إدارة الأبحاث الاقتصادية، مؤسسة النقد العربي السعودي، صندوق بريد  1 

habusaaq@sama.gov.sa. 
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 المقدمة  (1

 

لأهمية الاقتصاد الكلي بالغة اتغيرات التوقعات الاقتصادية لبعض منقدية على السياسات ال صناعركز يُ 

رات في الكثير من المتغيأيضًا يجب النظر إلا أنه  تج المحلي والتضخم ومعدل البطالة،مثل إجمالي النا ،فقط

ستمدة من المتغيرات يجب أن تكون المعلومات المُ ، ومن حيث المبدأالأخرى عند تقدير هذه التوقعات. 

ثل أظهرت دراسات حديثة مو. زيد من القدرة على توقع متغيرات الاقتصاد الكليالاقتصادية الأخرى مفيدة وت

 قعهوتونماذج التضخم  تصميم أدبيات تبعتعند وتوقع معدل التضخم.  صعوبة( م2005)استوك وواتسون، 

ف هذه المعقدة جدًا. وتهدُ  ونماذج ما بين السهلة الارئ تنوع هذه يلُاحظ القعلى مدى العشرين سنة الأخيرة، 

 التضخم في الأجلين القصير والمتوسط. ب للتنبؤوموجز جاد نموذج دقيق النماذج إلى إي

 م1985 منالفترة في  التضخم توقعب المتعلقةما هدراستفي واوهانيون( اتكسون ) توصل، م2001في عام 

عام في وكثر تطورًا وتعقيدًا. الأنماذج على الالبسيط قد يتفوق العشوائي  المسار نموذج إلى أنم 1999وحتى 

المسار نموذج إلى أن حيث توصلا  (م2001عمل )اتكسون واوهانيون، لى أضاف برايف وفتشر ع ،م2004

إلى  وصلأنه قد يكون من الصعب الت وأضافا. تل  الفترة السابقةغير  زمنية قد يعمل جيدًا في فترات العشوائي

  فترات مختلفة.  خلالالعشوائي  المسار نموذج أفضل من بشكل   من نوعه يعمل فريد   نموذج  

سعار لأ للرقم القياسيالمفصلة بيانات ال بالاستناد على الأجلقصير التضخم  توقعورقة العمل على تركز 

 م قصيرالتضخبتوقع  المتعلقةعمال الأ عددهو قلة  ذكرهالمستهل  في المملكة العربية السعودية. ومن الجدير 

و مثل، و منطقة اليورباقتصاد الولايات المتحدة  المستخدمة متعلقةمعظم المراجع فإن ملكة. ولذل  في الم الأجل

 (. م2013)بلاي  ورمل، 
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 عامة  نظرة (2

 

ثر تعقيدًا الأكحصائية تتنوع ما بين النماذج الإ ،مكن من خلالها توقع التضخم المستقبليرق يُ هنال  عدة طُ 

 هذه الورقة ثلتموالتي تشمل الكثير من المتغيرات وحتى النماذج البسيطة التي تعتمد على الخبرات السابقة. 

 في المملكة.  الأجلالتضخم قصير  مثالًا على توقع

 القياسيرقم للالمفصلة بيانات ال على استناداً  الأجلالتضخم قصير نموذج للتنبؤ ب بناءإلى  هذه الورقةف تهدُ 

 الأجلر التضخم قصيوتحديداً، تحاول بناء نموذج للتنبؤ ب. العربية السعودية سعار المستهل  في المملكةلأ

لتضخم الكلي لنموذج التنبؤ بالمكن يُ وسعار المستهل  أو التضخم الكلي والأساسي. لأالكلي  رقم القياسيال ؤشرلم

نبؤ يمكن الت كما ية للتضخم،فعلبالأرقام البعد ذل   مقارنتهأشهر قادمة، لتتم  6حتى  داخل العينةوالأساسي 

 أشهر قادمة.  5خارج العينة حتى  بالتضخم الكلي والأساسي

 من نصرعزمنية لكل السلاسل النموذج  يبُنىحيث ، بالوضوح الأجلالتضخم قصير ب التنبؤمنهجية  تتميز

ن هذه مستخدم كل نموذج يُ  م  من التفصيل. ومن ثُ  مختارسعار المستهل  على مستوى لأ الرقم القياسي عناصر

ت التوقعاهذه  جمعتم يبعد ذل ، و. على حده المؤشر في عنصركل ل الأجل ةقصير لوضع توقعاتالنماذج 

 توقعاتدم ستخ. وتُ سعار المستهل لأ مؤشر الرقم القياسي في المؤشر( وإضافتها إلى وزن كل عنصر) الفردية

لتضخم اب نبؤالتم هذا التحليل مثالًا على يستخدو(. الأجللمؤشر في مستويات لحساب توقعات التضخم )قصير ا

 تضخم في جنوب أفريقيا. الللتنبؤ ب مرةلأول  بن  إنجلتراطبقه الذي الأجل قصير 

 البيانات  (3

يناير رة من فتلللمستهل  في المملكة سعار الأ الرقم القياسيفي  عنصرلاثني عشر مجموعة بيانات شهرية  هي

البيانات علمًا بأن . مشاهدة 47ب من ، لدينا ما يقرُ العينة هذه فترات وبناءً على. م2014وحتى نوفمبر  م2011

  من مؤسسة النقد العربي السعودي.مستقاة 

ات، غذية والمشروبالأ: هي مجموعة ةي عشرتسعار المستهل  في المملكة من اثنلأ الرقم القياسيسلة  وتتكون

 لالمنازجهيزات وتأثيث وتالسكن والماء والكهرباء وأنواع الوقود الأخرى، ووالتبغ، والملابس والأحذية، 

وصيانتها، والصحة، والنقل، والاتصالات، والترويح والثقافة، والتعليم، والمطاعم والفنادق، وأخيرًا السلع 

 ي عشر. تثنالا المجموعاتن ( أوزا1يوُضح الجدول )ووالخدمات المتنوعة. 



5 
 

 

 . سعار المستهل لأ الرقم القياسي مجموعاتن : أوزا1جدول 

 الرقم القياسي صراعن العدد

سعا  المستهل لأ  

 الرقم القياسي صراعن العدد الوزن

سعا  المستهل لأ  

 الوزن

 10.4 النقل 7 21.7 الأغذية والمشروبات 1

 8.1 الاتصالات 8 0.5 التبغ 2

والأحذية الملابس 3  3.5 الترويح والثقافة 9 8.4 

 2.7 التعليم 10 20.5 السكن 4

 5.7 المطاعم والفنادق 11 9.1 التأثيث 5

 والخدمات السلع 12 2.6 الصحة 6

 المتنوعة

6.8 

 

في المئة( والسكن والماء والكهرباء وأنواع الوقود الأخرى  21.7) الأغذية: هي مجموعات ةثلاثإن أكبر 

في  50أكثر من مجتمعة الثلاثة  المجموعاتنسبة هذه  وتشكلفي المئة(.  10.4في المئة( والنقل ) 20.5)

( السلاسل الزمنية 2( و)1) نالشكلا يوضحو .هعناصرجميع بسعار المستهل  لأ الرقم القياسي مؤشر منالمئة 

 .  المجموعات لمستويات أسعار
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في المستهل  سعار لأ الرقم القياسيفي  مجموعاتلأول ستة بيانات شهرية مجموعة  :1الشكل 

  . م2014وحتى نوفمبر م2011يناير للفترة منالمملكة، 
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سعار المستهل  في لأ الرقم القياسي في مجموعاتلثاني ستة بيانات شهرية مجموعة : 2الشكل 

  م.2014وحتى نوفمبر  م2011من يناير  ، للفترةالمملكة
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 تحليل البيانات  (4
 

 اختبا  جذ  الوحدة( 4-1

دة لديها جذر للوحسعار المستهل  في المملكة لأ الرقم القياسي عناصرأن جميع  أعلاه (2( و)1يوضح الشكلان )

، فهي العشوائي. ولذل  المسارنمط  تتبع عناصرال غالبيةمن المرجح أن بما أن  ذاتيةالرتباطات تعاني من الاو

جميع  ، فإن رسم الارتباط الذاتي يبين بوضوح أن وبالإضافةِ إلى ذلفي الرسم البياني أعلاه.  وتنخفضترتفع 

 . 2(3تعاني من ارتباطات ذاتية كما هو موضح في الرسم ) الرقم القياسي عناصر

 البيانات خطوة أولية إلزامية في تحليل السلاسل استقرار لتحقق منر الوحدة الذي يهدف إلى اجذ يعُد اختبار

الزمنية للأغذية باستخدام اختبار ديكي فيلر  ةلالسلسعلى وحدة الاختبار جذر  إجراءفيتعين  لحديث.الزمنية ا

  كما هو آت : (D-F)الموس ع 

 هي:الموس ع نظريات اختبار ديكي فيلر 

 H0 :جذر وحدة لها 

 

 H1جذر وحدة لها : ليس 

 

  :قاعدة القرار 

القيمة الحرجة لاختبار ديكي فيلر الموس ع. فبالتالي، لا إذا كانت قيمة اختبار ديكي فيلر الموس ع <  (1

 جذر وحدة.  لهارفض نظرية العدم أي أن تُ 

فض رالتالي، تُ . فبالقيمة الحرجة لاختبار ديكي فيلر الموس ع >إذا كانت قيمة اختبار ديكي فيلر الموس ع  (2

  جذر وحدة. لها ة العدم أي أن ليسنظري

 

 

                                                           
ركز  راؤ اي  ظ ف ط على اي ل ليلت نار ةتثسعًث 2 

ُ
   قؤ ايزنويؤ يلأغةعؤقس دت



9 
 

 حيث جذر وحدة لهاالزمنية للأغذية  على أن السلسلة (3في الشكل ) 3 (ACF)دالة الارتباط الذاتي تؤكد 

 دالة الارتباط الذاتي للأغذية ببطء وهذا)تنخفض  زمنية تأخيراتأن قيم الدالة كبيرة جدًا واستمرت لعدة 

 سلسلةلوجود جذر وحدة لاختبار ديكي فيلر الموس ع كما يؤكد الزمنية(.  السلسلةمؤشر على عدم استقرار 

 سلةللسلوالموس ع  المحسوب إن إحصائية اختبار ديكي فيلر (.4الزمنية للأغذية كما هو موضحٌ في الشكل )

-أكبر من القيمة الحرجة لاختبار ديكي فيلر الموس ع  أي ،0.409974-غذية هي الزمنية للأ

على في المئة  1في المئة و 5في المئة و 10عند مستوى  3.584743-و 2.928142- و2.602225

لزمنية ا لسلسلةوجود مشكلة في جذر الوحدة لهذا يعني و نظرية العدملا يمكن رفض وبالتالي،  التوالي. 

 (. مستقرةللأغذية )ليست 

 : دالة الارتباط الذاتي للأغذية. 3الشكل 

  

 

                                                           
 ق k‐ytب يص في فترات زنويؤ دثب ؤ  ن يوؤفي فترظ زنويؤ  yt  ن ى ارةبثط اي ؤ ية  k يتأخنات زنويؤ kρسايؤ ا رةبثط ايةا ي هي ردص بيثني ن  3
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 .ديكي فيلر الموسع للأغذية اخبار :4الشكل 

 

 

 

 حل مشكلة جذ  الوحدة ( 4-2

وإذا كانت  .مستقرةة زمنيدرة الفرق الأول على تحقيق سلسلة علينا أولًا أن نتأكد من ق لحل مشكلة جذر الوحدة،

وبشكل  (. p,d,q) (ARIMA)وسط المتحرك الانحدار الذاتي المتكامل للمتنعم، فمن الممكن استخدام بالإجابة 

 المجموعةالذي يجعل  ،من الدرجة الأولى المتوسطات المتحركةنموذج  ARIMA (1 ،1 ،0= )يسُتخدم أدق، 

 جموعاتالمومن حسن الحظ أن جميع ينُصح بالانتقال للفرق الثاني. إنه فوإلا  مستقرةسلسلة زمنية  ىالأول

 عند نقل الفرق الأول.  مستقرةسعار المستهل  في المملكة لأ للرقم القياسيالمفصلة 
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من  الفرق الأوليثُبت أخذ الفرق الأول من السلسلة الزمنية للأغذية وحساب اختبار ديكي فيلر الموس ع أن 

والموس ع  محسوبال يلراختبار ديكي ف أن إحصائية حيثوالتباين المتوسط السلسلة الزمنية للأغذية مستقرة في 

-و 2.928142-و 2.602225-أقل من القيمة الحرجة لاختبار ديكي فيلر الموس ع  أي ،5.095407- هو

(. 6في الشكل ) على التوالي كما هو موضحٌ  في المئة 1و في المئة 5و في المئة 10عند المستوى  3.584743

(. ةمستقر)لسلسة الزمنية للأغذية جذر الوحدة لعدم وجود مشكلة في وهذا يعني نظرية العدم ، ترُفض ولذا

 حيثجذر وحدة من السلسلة الزمنية للأغذية ليس له ( أن الفرق الأول 4تؤكد دالة الارتباط الذاتي في الشكل )و

 م الدالة صغيرة جدًا وسريعة الاضمحلال. يأن ق

 

 : دالة الارتباط الذاتي للفرق الأول للأغذية. 5 الشكل

 

 

. ي المملكةف عشر الأخرىالأحد سعار المستهل  لأ الرقم القياسي عناصريمكن استخلاص نفس النتيجة لجميع 

ق عن طريق أخذ الفر المشكلةجذر الوحدة، ويمكن تفادي هذه  تعاني من مشكلةعناصر الوبالتالي، فإن جميع 

  ARIMA (1،1،0 .)الأول. كما يوُصى باستخدام نموذج 
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 : معادلة اختبار ديكي فيلر الموس ع للفرق الأول من السلسلة الزمنية للأغذية. 6الشكل 
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 دقته ومعاييرتقييم التوقع  (5
 

  ( التضخم الكلي5-1

وذل   العينةرة فتفي نهاية  التي لم يتم تضمينها في نموذج التقدير، المشاهداتحتفاظ ببعض من المستحسن الا

نة داخل العينة وتوقعات خارج العي توقعاتخدمت استُ  ومع ذل ،. خارج العينةلاختبار قدرة النموذج على التوقع 

 مجموعةلنمذجة كل  م2015وحتى يناير  م2011لفترة من يناير كامل ا تخدمستُ في ورقة العمل هذه. أولًا، ا

اخل العينة دتوقعات ساب م تم حفي المملكة، ومن ث   سعار المستهل لأ للرقم القياسيالاثني عشر  المجموعاتمن 

يونيو وحتى  م2015للفترة من فبراير  توقعات خارج العينةو م2015وحتى يناير  م2014 للفترة من أغسطس

 انحراف معياري واحد. ناقص وزائد ( السلسلة الزمنية المتوقعة للأغذية مع 7ظهر الشكل )يُ و. م2015

 

 : الرقم القياسي المتوقع لأسعار المستهل  للسلسلة الزمنية للأغذية. 7الشكل 
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 معًا ةي عشرتالاثن المجموعات ، يتم وزنبوضوح سعار المستهل لأ الرقم القياسي مجموعاتتوقع جميع ول

 ةرعشي تالاثن المجموعاتوأوزان . هعناصرجميع ب الرقم القياسيكنموذج لمعدل تضخم  الأوزانباستخدام 

، والسكن (%8.4) ، والملابس والأحذية(%0.5والتبغ )، (%21.7) الأغذية والمشروبات هي كالتالي:منفردةً 

، (%9.1) تأثيث وتجهيزات المنزل وصيانتهاال، و(%20.5) والماء والكهرباء وأنواع الوقود الأخرى

 ، والتعليم(%3.5) والثقافة، والترويح (%8.1) ، والاتصالات(%10.4) ، والنقل(%2.6) والصحة

الرقم حساب كما يمكن  .(%6.8) ، وأخيرًا السلع والخدمات المتنوعة(%5.7) ، والمطاعم والفنادق(2.7%)

 على النحو التالي: سعار المستهل  لأالمتوقع  القياسي

𝐶𝑃𝐼 𝐺𝑒𝑛𝑒𝑟𝑎𝑙 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥

= 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡1 ∗ 𝐶𝑃𝐼
الأغذية

𝑡 + 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡2 ∗ 𝐶𝑃𝐼
غالتب

𝑡 + 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡3 ∗ 𝐶𝑃𝐼
الملابس

𝑡

+ 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡4 ∗ 𝐶𝑃𝐼
السكن

𝑡 + 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡5 ∗ 𝐶𝑃𝐼
التأثيث

𝑡 + 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡6 ∗ 𝐶𝑃𝐼
الصحة

𝑡

+ 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡7 ∗ 𝐶𝑃𝐼
النقل

𝑡 + 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡8 ∗ 𝐶𝑃𝐼
الاتصالات

𝑡 + 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡9 ∗ 𝐶𝑃𝐼
الترفيه

𝑡

+ 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡10 ∗ 𝐶𝑃𝐼
التعليم

𝑡 + 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡11 

∗ 𝐶𝑃𝐼
المطاعم

𝑡 + 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡12  ∗ 𝐶𝑃𝐼
أخرى

𝑡  

ساب تم ححيث  المستهل ،سعار لأالمتوقع  للمؤشر العام للرقم القياسي( السلاسل الزمنية 8وضح الشكل )يُ 

فبراير  منللفترة خارج العينة توقعات و، م2015حتى يناير  م2014أغسطس  منللفترة  توقعات داخل العينة

 . م2015يونيو حتى  م2015

 المستهل .  للرقم القياسي لأسعار العام مؤشرلا : توقعات8الشكل 
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CPI General Index(Forecasts) CPI General Index
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 سعار المستهل ، حيث تم حساب توقعاتلأللرقم القياسي  العام مؤشرلا( الأخطاء المتوقعة في 2يلُخص الجدول )

المتوقع في  للخطأ الأقصى الحد. ومن الواضح أن م2015حتى يناير  م2014أغسطس  منللفترة داخل العينة 

في ديسمبر  0.07في القيمة المطلقة هو  لخطأوالحد الأدنى لقيمة ا م2014في أكتوبر  0.29القيمة المطلقة هو 

 . م2014

 سعار المستهل . لأ للرقم القياسيالعام المؤشر : الأخطاء المتوقعة في 2الجدول 

 

 

 

 

 

 

 

 

( 9شكل )وضح اليُ وسعار المستهل . لأ الرقم القياسيفي  التغيرنسبة يمكن حساب معدل التضخم باعتباره 

حتى يناير  م2014للفترة من أغسطس  داخل العينةتوقعات حيث تم حساب معدلات التضخم المتوقعة،  فترات

 . م2015يونيو حتى  م2015للفترة من فبراير  خارج العينةوتوقعات  م2015

 : التضخم المتوقع. 9الشكل 
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 سعا  المستهل  لأ
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8/2014 130.50 130.67 0.17 

9/2014 130.65 130.89 0.24 

10/2014 130.88 131.17 0.29 

11/2014 131.19 131.41 0.22 

12/2014 131.47 131.54 0.07 

1/2015 131.63 131.55 -0.08 
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خطاء المتوقعة في معدلات التضخم، حيث تم حساب توقعات داخل العينة للفترة من ( الأ3الجدول )يلُخص 

خطأ المتوقع في القيمة المطلقة هو الحد الأقصى لل. ومن الواضح أن م2015حتى يناير  م2014أغسطس 

 وهذا، م2014بر في ديسم 0.05 والحد الأدنى لقيمة الخطأ في القيمة المطلقة هو م2014في أكتوبر  0.23

 ندُركل أن من الأفضفولذل ، سعار المستهل . لأ للرقم القياسي العاملمؤشر امع الأخطاء المتوقعة في  ما يتوافق

 فرعية أكثر.  عناصر رصدأيضًا في كثير  من الحالات من المفيد و.  تفصيلمستوى ال أهمية

 . داخل العينة التضخم المتوقع: 3الجدول 

الفعليالتضخم  التا يخ  الأخطاء المتوقعة التضخم المتوقع 

8/2014 2.77 2.63 -0.14 

9/2014 2.81 2.62 -0.19 

10/2014 2.61 2.38 -0.23 

11/2014 2.49 2.32 -0.17 

12/2014 2.39 2.33 -0.05 

1/2015 2.21 2.27 0.06 

 

 ( التضخم الأساسي 5-2

في  لباًالعناصر الأكثر تقمكن حساب معدل التضخم الأساسي في المملكة العربية السعودية من خلال استبعاد يُ 

لا يتجاوز أ على (،مستقرةفرق )سلسلة زمنية أول مستوى  عند سعار المستهل لأ للرقم القياسيالعام المؤشر 

يحافظ التضخم الأساسي على لكي  عاممؤشر الالمن في المئة  20لمستثناة ا المجموعاتمجموع أوزان 

والتبغ، حيث  تعليم والترويح والنقلالمستثناة هي: ال والعناصرة المتضمنة في التضخم الكلي. سالخصائص الرئي

 . 10.5 أوزانهابلغ مجموع ي

غذية : الأالنسب التاليةتضخم الأساسي للسعار المستهل  وأوزانه المعدلة لأالجديد  الرقم القياسي يبلغ

تأثيث وتجهيزات المنزل وصيانتها ال( و%24،73( والسكن )%10،13( والملابس والأحذية )26،18%)

( وأخيرًا السلع %6،88( والمطاعم والفنادق )%9،77( والاتصالات )%3،14( والصحة )10،98%)

  (. %8،2والخدمات المتنوعة )
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، لمؤشرالمقدرة لوزان العناصر والأاستخدام سعار المستهل  المتوقع بلأالأساسي  الرقم القياسيمكن حساب يُ 

 : هو آت  كما 

الرقم القياسي الأساسي لأسعار المستهل 

=  adjusted weight 1 ∗ 𝐶𝑃𝐼
الأغذية

𝑡 + adjusted weight 2 ∗ 𝐶𝑃𝐼
الملابس

𝑡

+ adjusted weight 3 ∗ 𝐶𝑃𝐼
السكن

𝑡 + adjusted weight 4 ∗ 𝐶𝑃𝐼
التأثيث

𝑡

+ adjusted weight 5 ∗ 𝐶𝑃𝐼
الصحة

𝑡 + adjusted weight 6 ∗ 𝐶𝑃𝐼
 الاتصالات
𝑡

+ adjusted weight 7 ∗ 𝐶𝑃𝐼
 المطاعم
𝑡 + adjusted weight 8 ∗ 𝐶𝑃𝐼

السلع المتنوعة
𝑡  

 

بين تهل . ويُ سعار المسلأالأساسي  الرقم القياسيلتغير في ايمكن حساب معدل التضخم الأساسي باعتباره نسبة 

أغسطس  للفترة منداخل العينة توقعات تم حساب حيث الأساسي المتوقعة، معدلات التضخم  فترات( 10الشكل )

 . م2015حتى يونيو  م2015للفترة من فبراير خارج العينة وتوقعات  م2015حتى يناير  م2014

 : التضخم الأساسي المتوقع10الشكل 
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تم حساب توقعات ، حيث الأساسي( الأخطاء المتوقعة في معدلات التضخم 4علاوةً على ذل ، يلُخص الجدول )

الأقصى  الحد أنيتضح من خلال الجدول . وم2015وحتى يناير  م2014أغسطس  منلفترة داخل العينة ل

 هولخطأ في القيمة المطلقة قيمة ال الحد الأدنىو م2014في أكتوبر  0.3خطأ المتوقع في القيمة المطلقة هو لل

 . م2015 ينايرفي  0.01

 . داخل العينة الأساسي المتوقعضخم الت :4 الجدول

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأخطاء المتوقعة التضخم الأساسي المتوقع التضخم الأساسي الفعلي التا يخ

8/2014 2.52 2.70 0.17 

9/2014 2.48 2.76 0.28 

10/2014 2.29 2.58 0.30 

11/2014 2.24 2.48 0.24 

12/2014 2.25 2.31 0.06 

1/2015 2.19 2.17 -0.01 



19 
 

 النتائج (6

براير ف للفترة من خارج العينة ةمعدلات التضخم الكلي والأساسي المتوقع( 5( والجدول )11الشكل )وضح يُ      

 أن معدلات التضخم الكلي المتوقعبعد(. ومن  الفعلية تتوفر لدينا البيانات )لم م2015يونيو وحتى  م2015

يونيو، بالإضافةِ وتعاود ارتفاعها في مايو ريل ومن ثم سوأبفي فبراير وستنخفض في مارس والأساسي سترتفع 

 ويونيو. م الكلي في مايو التضخ معدلات إلى أن معدلات التضخم الأساسي ستكون أعلى من

 : معدلات التضخم الكلي والأساسي المتوقعة. 11الشكل 

 

 

 . م2015 وحتى يونيو م2015لفترة من فبراير ة ل: معدلات التضخم الكلي والأساسي المتوقع5 الجدول

 التضخم المتوقع التضخم الأساسي المتوقع التا يخ

2/2015  2.21 2.33 

3/2015  2.16 2.29 

4/2015  2.16 2.26 

5/2015  2.34 2.33 

6/2015  2.37 2.33 
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